DDV Index-Report

September 2013 Deutscher Derivate Verband

Scoach-Kapitalschutz-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative von Scoach, der Frankfurter Borse flir strukturierte Produkte, und
der European Derivatives Group (EDG), Indizes furr verschiedene Zertifikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die
durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Kapitalschutz-Zertifikate sind Vollkasko-
Produkte, die in Borsenphasen mit hohen
Kursgewinnen nur unterdurchschnittlich per-
formen, dafiir aber in Zeiten einer Kurskonso-
lidierung die von den Anlegern gewiinschte
Sicherheit erzielen, indem sie nahezu keine
Verluste einfahren. Im September zeigten
sich Kapitalschutz-Zertifikate eher von ihrer
Schattenseite. Mit den enormen Gewinnen
des Euro Stoxx 50 von zwischenzeitlich bis
zu 8 Prozent konnten sie nicht Schritt halten.
Dafiir waren die bis dahin erzielten Gewinne
auch in der folgenden leichten Abwartsphase
gesichert. Unter dem Strich bleibt trotzdem
ein deutlicher Renditevorsprung des Euro
Stoxx 50 in Hohe von mehr als finf Prozent.
Wahrend der Euro Stoxx 50 auf Monatssicht

ein Plus von 6,31 Prozent erzielte, schaffte es
der Scoach-Kapitalschutz-Index nur auf ein
Plus von 1,28 Prozent.

- Mit einer p.a.-Rendite von +3,03 Prozent konn-
ten sich Kapitalschutz-Zertifikate seit Auflage
des Index im Jahre 2006 jedoch erheblich besser
entwickeln als der Euro Stoxx 50 Index mit -2,80
Prozent. Und dies bei einer erheblichen Senkung
der Wertschwankung. So betrug die Volatilitat
von Kapitalschutz-Zertifikaten gerade einmal 2,37
Prozent, wahrend sie beim europaischen Leitindex
24,99 Prozent betrug. Kapitalschutz-Zertifikate
schonen also die Nerven der Anleger erheblich.
Anleger missen sich dafiir aber mit diesen Voll-
kasko-Produkten in guten Borsenphasen mit einer
deutlich geringeren Rendite zufriedengeben.

- Scoach-Kapitalschutz-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Kapitalschutz-Zertifikaten
auf. In die Berechnung einbezogen werden
alle verfligbaren Kapitalschutz-Zertifikate auf
Aktien bzw. Aktienindizes. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jeweili-
gen Produktausstattung (Laufzeit, Basispreis
etc.) sowie dem ausstehenden Volumen, so
dass der Index die tatsdchlich investierten
Anlegergelder widerspiegelt. Aufgrund der
geringen Produktanzahlen werden mehrere
Strukturen berlicksichtigt. Die Indexzusam-
mensetzung erfolgt durch die EDG AG, die
Indexberechnung durch Scoach.

- Entwicklung des Scoach-Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Scoach-Kapitalschutz-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 26,05 % Entwicklung seit 2.1.2006 -19,73 %
Entwicklung September 2013 1,28 % Entwicklung September 2013 6,31 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,03 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -2,80%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 2,37 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,99 %

Entwicklung des Scoach-Kapitalschutz-Index (1 Monat)

Entwicklung des Scoach-Kapitalschutz-Index seit 2006
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Wichtiger Hinweis:
DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen) Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenenAngaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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September 2013 Deutscher Derivate Verband

Scoach-Aktienanleihen-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative von Scoach, der Frankfurter Borse flir strukturierte Produkte, und
der European Derivatives Group (EDG), Indizes furr verschiedene Zertifikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die
durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

-> In Seitwarts- oder moderaten Abwartsmérk-
ten garantieren die Zinsertrdge bei Aktien-Anlei-
hen eine kontinuierliche Ertragsquelle, in stark
steigenden Markten dagegen bewirkt die Partizi-
pationsbegrenzung eine Underperformance ge-
gentiber dem Basiswert. Das zeigte sich auch im
September. Verstarkt wurde dies durch das sehr
sicherheitsbetonte Agieren der Anleger bei der
Wahl der entsprechenden Produkte. So profitier-
ten Aktienanleihen nur geringfiigig vom deutli-
chen Aufwartstrend des Euro Stoxx 50. Auch eine
Abfederung der leichten Verluste in der Abwarts-
phase konnte den bis dahin erarbeiteten Vor-
sprung des Euro Stoxx 50 nur leicht minimie-
ren. Wahrend der europdische Leitindex auf
Monatssicht eine Rendite von + 6,31 Prozent
erzielte, schaffte es der Scoach-Aktienanlei-

hen-Index nur auf ein Plus von 1,39 Prozent.

—> Der durchschnittlich gewichtete Kupon stieg
im September wieder leicht von 4,83 auf 5,31
Prozent. Leicht gesunken ist jedoch der Basispreis
von 2.719,1 auf 2.705,8 Punkte. Die gewichtete
Restlaufzeit verlangerte sich von 397 auf 413 Tage.

- Seit Auflage des Index im Januar 2009 erzielte
der Scoach-Aktienanleihen-Index eine jahrliche
Rendite von +5,59 Prozent. Aktienanleihen bele-
gen damit langfristig weiterhin Platz 1 unter allen
Zertifikate-Typen. Der Euro Stoxx 50 erzielte im
gleichen Zeitraum eine Performance von +2,81
Prozent. Die Volatilitat ist beim Scoach-Aktienan-
leihen-Index mit 12,59 Prozent geringer als beim
europaischen Leitindex (24,33 Prozent).

- Scoach-Aktienanleihen-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Aktienanleihen auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werden alle verfligbaren Aktienanleihen auf
den europaischen Leitindex. Die Auswahl der
IndexmitgliedererfolgtaufBasisderjeweiligen
Produktausstattung (Laufzeit und Basispreis)
sowie dem ausstehenden Volumen, so dass
der Index die tatséchlich investierten Anle-
gergelderwiderspiegelt.DieIndexzusammen-
setzung enthalt neben der Basisstruktur auch
die Strukturvariante der Protect Aktienanleihe.
Die Indexzusammensetzung erfolgt durch die
EDG AG, die Indexberechnung durch Scoach.

- Entwicklung des Scoach-Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Scoach-Aktienanleihen-Index

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2009) 29,44 % Entwicklung seit 2.1.2009 14,06 %
Entwicklung September 2013 1,39 % Entwicklung September 2013 6,31 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2009) 5,59 % Rendite p.a. seit 2.1.2009 2,81 %
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2009) 12,59 % Volatilitat des Index seit 2.1.2009 24,33 %
Entwicklung des Scoach-Aktienanleihen-Index seit 2009 Entwicklung des Scoach-Aktienanleihen-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:
DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen) Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenenAngaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Discount-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative von Scoach, der Frankfurter Borse flir strukturierte Produkte, und
der European Derivatives Group (EDG), Indizes furr verschiedene Zertifikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die
durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Discount-Zertifikate puffern aufgrund des
gewdhrten Rabatts moderate Kursriickschla-
ge erheblich ab, in starken Aufwartsphasen
profitieren Discounts aufgrund des einge-
bauten Cap jedoch nur teilweise. Ganz be-
sonders gilt dies, wenn Anleger wie derzeit
sehr sicherheitsbetont am Markt agieren und
Caps weit unterhalb des aktuellen Euro-Sto-
xx-50-Kurses wéhlen. So konnten Discounts
auch im September nur geringfligig vom
deutlichen Anstieg des Euro Stoxx 50 mit bis
zu 8 Prozent profitieren. Trotz einer besseren
Pufferung des leichten Kursriickschlages zum
Monatsergebnis ergab sich unter dem Strich
eine deutliche Unterrendite von 4,87 Prozent
gegenuber dem Basiswert. Wahrend der Euro
Stoxx 50 um 6,31 Prozent zulegen konnte, er-

- Entwicklung des Scoa iscount-Index

Kennzahlen Scoach-Discount-Index

wirtschaftete der Scoach-Discount-Index nur
ein Plus von 1,44 Prozent.

-> Der durchschnittlich gewichtete Cap stieg
von 2.196,7 auf 2.199,3 Punkte. Die gewichtete
Restlaufzeit verkurzte sich von 262 auf 232 Tage.

> Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der Scoach-
Discount-Index eine jahrliche Rendite von +3,69 Pro-
zent. Zum Vergleich: Im gleichen Zeitraum verbuch-
te der Euro Stoxx 50 einen jéhrlichen Verlust in Hohe
von 2,80 Prozent. Wahrend der Index in den ersten
Jahren seit Auflage nicht mithalten konnte, hat der
Scoach-Discount-Index seit Mitte des Finanzkrisen-
jahres 2008 deutlich seine Starken ausgespielt. Und
dies bei deutlich reduzierter Volatilitat von nur 12,60
Prozent (Euro Stoxx 50: 24,99 Prozent).

- Scoach-Discount-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen
Zertifikaten und zeigt die durchschnittliche
Wertentwicklung von Discount-Zertifikaten
aufden Euro Stoxx 50. In die Berechnung ein-
bezogen werden alle verfligbaren Discount-
Zertifikate auf den europaischen Leitindex.
Die Auswahl der Indexmitglieder erfolgt auf
Basis der jeweiligen Produktausstattung
(Laufzeit und Cap) sowie dem ausstehenden
Volumen, so dass der Index die tatsachlich
investierten Anlegergelder widerspiegelt.
Betrachtet werden nur klassische Discount-
Zertifikate. Die Indexzusammensetzung er-
folgtdurchdieEDGAG, dielndexberechnung
durch Scoach.

Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 32,40 % Entwicklung seit 2.1.2006 -19,73 %
Entwicklung September 2013 1,44 % Entwicklung September 2013 6,31 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 3,69 % Rendite p.a. seit 2.1.2006 -2,80%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 12,60 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,99 %
Entwicklung des Scoach-Discount-Index seit 2006 Entwicklung des Scoach-Discount-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen) Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenenAngaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG
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Scoach-Bonus-Index

Der Deutsche Derivate Verband (DDV) unterstitzt die Initiative von Scoach, der Frankfurter Borse flir strukturierte Produkte, und
der European Derivatives Group (EDG), Indizes furr verschiedene Zertifikatekategorien zu verdffentlichen. Die Indizes zeigen die
durchschnittliche Wertentwicklung von Zertifikaten und ermdglichen den direkten Leistungsvergleich mit anderen Finanzprodukten.

- Bonus-Zertifikate spielen ihre Starken vor
allem in Seitwarts- bzw. moderat steigenden
bzw. fallenden Kursen aus. Steigt dagegen der
Basiswert sehr stark an, konnen sie in der Regel
nicht ganz mit der Wertentwicklung mithalten.
Das zeigte sich auch im vergangenen Monat. Der
Euro Stoxx 50 konnte bis 20. September 2013 fast
acht Prozent zulegen. Mit diesem enormen Wert-
zuwachs konnte der Scoach-Bonus-Index nur
teilweise mithalten. Bei anschlieend wieder sin-
kenden Kursen des Euro Stoxx 50 ndherte sich die
Renditekurve wieder leicht an, der im Monatsver-
kauf erarbeitete Renditevorsprung konnte jedoch
nur teilweise eingeholt werden. Wéhrend der
Euro Stoxx 50 auf Monatssicht 6,31 Prozent zu-
legte, stieg der Scoach-Bonus-Index nur um 4,25
Prozent. Trotz einer Unterrendite von 2,06 Prozent

- Entwicklung des Scoach-Bo

war damit der Scoach-Bonus-Index der renditet-
rachtigste Zertifikate-Index im September.

-> Die rapide steigenden Kurse verunsicherten
wohl eher die Anleger, sie agierten wieder leicht
defensiver. Die Barriere sank von 1.601,8 auf 1514,9
Punkte. Das Bonuslevel stieg leicht von 3.525,1 auf
3.529,1 Punkte. Zugleich verkirzte sich die durch-
schnittliche Restlaufzeit von 620 auf 605Tage.

-> Seit Auflage im Januar 2006 erzielte der Scoach-
Bonus-Index ein Plus von 0,71 Prozent. Der Euro
Stoxx 50 fuhr im gleichen Zeitraum einen Verlust
in Hohe von 2,80 Prozent p.a. ein. Die Volatilitat ist
allerdings mit 25,67 Prozent geringfligig héher als
die beim Basiswert mit 24,99 Prozent.

- Scoach-Bonus-Index

Der Index besteht aus 20 reprasentativen Zer-
tifikaten und zeigt die durchschnittliche Wer-
tentwicklung von Bonus-Zertifikaten auf den
Euro Stoxx 50. In die Berechnung einbezogen
werdenalleverfligbarenBonus-Zertifikateauf
den europaischen Leitindex. Die Auswahl der
Indexmitglieder erfolgt auf Basis der jewei-
ligen Produktausstattung (Laufzeit, Barriere
undBonuslevel) sowie demausstehendenVo-
lumen, so dass der Index die tatséchlich inves-
tierten Anlegergelder widerspiegelt. Betrach-
tet werden nur klassische Bonus-Zertifikate.
DieIndexzusammensetzungerfolgtdurchdie
EDG AG, die Indexberechnung durch Scoach.

Kennzahlen Scoach-Bon dex Kennzahlen Euro Stoxx 50 (Kursindex)

Entwicklung seit Auflage (2.1.2006) 5,65 % Entwicklung seit 2.1.2006 -19,73 %
Entwicklung September 2013 4,25% Entwicklung September 2013 6,31 %
Rendite p.a. seit Auflage (2.1.2006) 0,71% Rendite p.a. seit 2.1.2006 -2,80%
Volatilitat des Index seit Auflage (2.1.2006) 25,67 % Volatilitat des Index seit 2.1.2006 24,99 %

Entwicklung des Scoach-Bonus-Index seit 2006

Entwicklung des Scoach-Bonus-Index (1 Monat)
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Wichtiger Hinweis:

DieindieserPublikationenthalteneninformationensindkeineEmpfehlungzumKaufoderVerkaufeinesWertpapiersundkdnneneineindividuelleBeratungdurchdieBankodereinenBeraterdes(potenziellen) Anlegers
nichtersetzen.TrotzsorgféltigerBeschaffungundBereitstellungderdargestellteninformationen, ibernimmtderDeutscheDerivateVerband (DDV) keineHaftungfiirdieRichtigkeit, Vollstandigkeit, AktualitatoderGe-
nauigkeitdieserPublikation.AngabenundAussagenindiesem DokumentsindaufdemStanddesErstellungszeitpunktsundwerdennichtaktualisiert,auchwennsichAnderungenbeziiglichdergetroffenenAngaben/
Aussagen ergeben sollten. (Potenzielle) Anleger sollten vor einer Anlageentscheidung ein ausfiihrliches Beratungsgesprach mit einem Finanz-, Rechts- und Steuerberater fiihren. Quelle der Daten: EDG AG



